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Resumen

La inversion extranjera directa ocupa un papel primordial en la economia de los paises, en donde, el
pais de destino logra captar recursos que son distribuidos a sectores como el comercio, la industria
manufacturera, entre otros. El objeto de este estudio consistié en analizar el direccionamiento de la
inversion extranjera directa durante el periodo 2013 — 2018 y posterior realizar las respectivas
proyecciones que han sido ajustadas por medio de la linea polinémica, los valores fueron tomados
de los reportes de la balanza de pagos emitidos por el Banco Central del Ecuador actualizados hasta
el segundo trimestre de 2018, se obtuvo que para los siguientes trimestres se reflejaria una tendencia
gue bordean los 212 millones de dolares y que finalizaria el afio con un total de 961,8 millones de
dolares, es importante para el pais receptar los capitales extranjeros por ende es vital de parte del
Gobierno Nacional proponer proyectos en los que se aproveche la geografia ecuatoriana para atraer
la Inversion extranjera.

Palabras Claves
Inversién extranjera — Sistema econémico — Finanzas
Abstract

Direct foreign investment plays a key role in the economy of countries, where the country of
destination manages to capture resources that are distributed to sectors such as trade,
manufacturing, among others. The purpose of this study was to analyze the direction of Foreign Direct
Investment during the period 2013 - 2018 and later to make the respective projections that have been
adjusted by means of the polynomial line, the values were taken from the balance of payments reports
issued by the Central Bank of Ecuador updated until the second quarter of 2018 and it was obtained
that for the following quarters a trend of around 212 million dollars would be reflected and that it would
end the year with a total of 961.8 million dollars. It is important for the country to receive foreign capital
MG. BOLIVAR CABRERA COELLO / LIC. ROSA AVILEZ MERINO / LIC. JULY GAIBOR GAIBOR
EST. LEONELA ESTEFANIA PENAFIEL CHAVEZ
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therefore it is vital on the part of the National Government to propose projects that take advantage of
Ecuadorian geography to attract foreign investment.

Keywords
Foreign Investment — Economic systems — Finance

Para Citar este Articulo:

Cabrera Coello, Bolivar; Avilez Merino, Rosa; Lic. Gaibor Gaibor, July y Pefiafiel Chavez, Leonela
Estefania. Inversion extranjera directa en Ecuador: andlisis y proyecciones. Revista Europa del Este
Unida num 9 (2019): 38-46

MG. BOLIVAR CABRERA COELLO / LIC. ROSA AVILEZ MERINO / LIC. JULY GAIBOR GAIBOR
EST. LEONELA ESTEFANIA PENAFIEL CHAVEZ



REVISTA EUROPA DEL ESTE UNIDA ISSN 0719-7284 — PUBLICACION SEMESTRAL — NUMERO 9 — ENERO/JUNIO 2020

Inversion extranjera directa en Ecuador: andlisis y proyecciones pag. 40
Introduccién

La Inversion extranjera directa (IED) es aquella en la cual las personas realizan
inversiones en un pais diferente al de su domicilio habitual, puede hacerse mediante la
compra de acciones o participaciones de una empresa constituida en el pais con animo de
permanencia.

Cabe mencionar que para que sea considerada una IED se debe realizar una
inversion por parte de la matriz del 10% o mas.

El analisis podria ser Gtil como un instrumento guia de politicas publicas para paises
subdesarrollados que buscan en la IED un apalancamiento para su pronto progreso en
medida con las comparaciones de periodos ya que se muestra de forma trimestral para una
mejor comprension del estudio.

“Al llegar los flujos de IED a una economia quedan reflejados como un saldo
positivo, lo que debe ayudar al crecimiento econémico del pais receptor. Las
corrientes de la IED, generalmente, aumentan los niveles de competitividad
en el mercado interno. Silos productores nacionales quieren mantenerse en
el mercado, pueden verse obligados a mejorar su estructura de costos o0 a
disminuir el precio de sus productos; aunque esto implique sacrificar parte
de sus beneficios, con el tnico fin de hacer frente a la nueva competencia.
En otros casos, incentiva a la produccion nacional a mejorar la calidad de
sus mercancias y que la productividad sea crecientel.”

Impacto social de las renovadas estrategias empresariales: de las manufacturas alos
servicios

Histéricamente, la IED en América Latina y el Caribe privilegié actividades
manufactureras para el abastecimiento de mercados nacionales. Sin embargo, las
tendencias de los mercados internacionales despertaron el interés de nuevos
inversionistas?.

La IED ha sido considerada, oficialmente, como un factor indispensable para el
desarrollo, la modernizacién industrial, la importacién de tecnologia, la creacién de empleos
y se ha destacado su importante contribucién al ahorro y al equilibrio de la balanza de

3
pagos®.

La IED es un ente dinamizador de la economia y fuente de financiamiento externo,
se encarga de capacitar la nueva fuerza laboral, incrementar la tecnologia y mejorar la
relacion comercial, generando de esta manera paises competitivos que benefician sus
economias®.

1 Alejandro Rivalta Jurlow y Victor Rodriguez Garcia, “IED: ¢a qué nos referimos?”, Economia y
Desarrollo Vol: 155 num 2 (2015): 76.
2 Alvaro Calderén Hoffmann, “Inversion extranjera directa en América Latina y el Caribe”. En
Inversion extranjera directa en América Latina: el papel de los inversores europeos, eds. Ziga
Vodusek. (Washington: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe, 2002), 19.
3 Josefina Morales, “Inversion Extranjera Directa y Desarrollo en América Latina”, Problemas del
desarrollo Vol: 41 num 163 (2010): 141.
4 Jéssica Espin; Ana Cordova y Gonzalo Lépez, “Inversion Extranjera Directa: su incidencia en la
tasa de empleo del Ecuador”’, Retos Vol: 12 num 2 (2016): 215.
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Importancia de la Inversion Extrajera Directa

Donayre Luiggi® afirma que la IED desempefia un papel importante como motor del
crecimiento econdémico. Existe un claro consenso entre la academia, el sector privado y el
Gobierno, acerca de la importancia de atraer flujos de inversiones privadas como el camino
correcto para el financiamiento del desarrollo econémico.

Mientras mayores sean los flujos de la IED mayores beneficios contiene para el pais
entre ellos, se presenta una disminucion en la tasa de desempleo, se incrementan las
exportaciones e incentiva al desarrollo econémico de largo plazo. La IED, no incide en el
comportamiento de corto plazo o a politicas macroeconémicas que afectan la inversion; por
el contrario responde a factores econémicos y a su relacién con la economia a nivel
mundial. Es indispensable la disposicion arancelaria sobre el capital, tanto interna como
externa, asi como el grado de control en la cuenta capital®.

Efectos del auge de IED en los noventa sobre el tejido empresarial latinoamericano

La transformacién de la estructura de propiedad se convirti6 en un proceso de
transnacionalizaciéon de las economias de Latinoamérica. La presencia de las empresas
extranjeras en la region se expandié de manera considerable tanto de la propiedad estatal
como de las empresas de propiedad privada nacional’.

Desde el afio 2013 han sido aprobadas reformas importantes en cuanto a la
legislacion mineray tributaria, misma que contiene incentivos que den viabilidad a proyectos
para el ingreso de nuevos capitales. En ese entonces el Gobierno buscaba reducir los
costos de transaccién que se generan en el negocio minero, siendo esta la actividad mas
atraida por los inversionistas hasta la actualidad?®.

Un enfoque préactico para el aprovechamiento de la IED

“No es dificil comprender que la marcada y creciente influencia en las
economias desarrolladas, a través del mecanismo de la IED, se haya
convertido en un estimulo para los paises en desarrollo, quienes despiertan
todo tipo de expectativas en torno al potencial convertidor que éstas
generan; sin embargo, los motivos por los cuales los inversionistas buscan
asentarse en territorios diferentes a los de su pais de origen suelen variar en
los diferentes paises; igual situacién acontece con el impacto de las mismas
en las economias de los paises receptores. De ahi laimportancia que reviste
el estudio de este fendmeno a partir de algo mas que un enfoque global. La
inversion extranjera directa es un tipo especial de flujo internacional de
capitales que va mas alla de la simple movilidad de recursos de paises que

5 Luiggi Donayre, Repensando el rol de la IED en el Per(: ¢Son relevantes sus vinculos en la
economia local? (Lima: Economiay Sociedad, 2005), 58.
6 Luis Velastegui Martinez, "Determinantes institucionales de la inversion extranjera directa bilateral
en el Ecuador", Observatorio de la Economia Latinoamericana Vol: 1 num 89 (2007): 8. Obtenido de
http://mww.eumed.net/cursecon/ecolat/ec/2007
7 Alvaro Calderén Hoffmann, “Inversion extranjera directa en América Latina y el Caribe”. En
Inversién extranjera directa en América Latina: el papel de los inversores europeos, eds. Ziga
Vodusek. (Washington: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe, 2002), 19.
8 Santiago Basabe Serrano, “Ecuador: Cada vez menos democracia, cada vez mas autoritarismo
con elecciones”, Ciencia Poalitica Vol: 34 num 1 (2014): 145.
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presentan excedentes, hacia aquellos cuyo stock de capitales resultan
insuficientes®.”

IED y las variables que afecta
Ronderos Torres*® menciona:

“En la especificidad del impacto de la IED sobre las variables que afectan el
“desarrollo econémico” esta, desde luego la formacion de capital que tiene
un efecto sobre el crecimiento del PIB, pero en un sentido mas amplio la
literatura indaga también acerca del efectos que la IED tiene sobre la
absorcion o apropiacion tecnolégica que muchos autores sefialan como
“desbordamientos”. De igual manera quienes han estudiado el temaindagan
sobre el efecto que la IED tiene sobre los flujos de comercio (balanza de
pagos) y sobre el empleo.”

La balanza de pagos

La balanza de pagos es una herramienta que es utilizada para determinar el
desarrollo de un pais en ambitos de economia y sociedad. En ella se recogen todas las
transacciones realizadas por un pais con el resto del mundo, permite realizar analisis a los
usuarios debido a que la informacion es expuesta a la ciudadania, la informacién es
presentada durante un periodo econdémico y se emite por medio del Banco Central *.

Diferencia entre Inversién Extranjera Directa e Indirecta

El inversionista puede obtener con acceso facil un
Inversién Extranjera Directa derecho sobre un valor o propiedad.

Enfatiza en los préstamos de corporaciones
Inversién Extranjera Indirecta internacionales a gobiernos.

Elaborado por los autores
Metodologia

La metodologia empleada para poder realizar el presente articulo ha sido utilizando
la modalidad de investigacidon documental el cual es un proceso basado en la blusqueda,
recuperacion, analisis, critica e interpretacioén de datos secundarios, es decir, los obtenidos
y registrados por otros investigadores en fuentes documentales: impresas, audiovisuales o
electrénicas. El propdsito de este disefio es el aporte de nuevos conocimientos?*?.

9 Carlos Montoya Corrales, “La inversion extranjera como determinante del desarrollo en América
Latina”, Revista Ciencias Estratégicas Vol: 14 num 15 (2006): 21.
10 Carlos Ronderos Torres, "Inversion extranjera y Competitividad", Revista de Globalizacion,
Competitividad y Gobernabilidad Vol: 4 num 2 (2010): 72.
11 Daniel Izquierdo; Leodatsa Ortiz; Efrén Quifionez y Marcelo Reina Tello, “Balanza de pagos en
ecuador y su comparacion con la balanza de pagos de Venezuela y chile del afo 2017”, Ciencia
Digital Vol: 2 num 1 (2018): 289.
12 Fidias Arias, El proyecto de investigacion (Caracas: Episteme, 2012), 27.
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Para aplicar los gréficos se hizo hincapié en los datos proporcionados por fuentes

oficiales, como el Banco Central del Ecuador, misma que genera datos de las transacciones
realizadas asi como de la balanza de pagos que permite realizar consultas de manera
trimestral y anual.

Se utiliz6 la tendencia polindmica Z(t)=a+bt+ct?+...+ct?la cual es una linea curva que

se utiliza cuando los datos flucttian segun la ecuacién de un polinomio.® Posee un alto nivel
de ajuste mientras mas cercano a la unidad sea la regresion.

Resultados
PRONOSTICO TRIMESTRES Il Y IV DE 2018
900,0
800,0 783,1
700,0
600,0
500,0
400,0 3296
325,0
282,0 3105 219,0
300,0 ! 259,4 188,8
215,2 ’ 212,8
’ 160,8 183,2 198,6 129,508 1847 205,0
200,0 d
sl 368 1950 s 88 148,8
96,1
NS ©
S %®§$$$$$$$$@@$§

Gréfico 1
Pronéstico Inversidon Extranjera Directa trimestres Il y IV de 2018
Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaborado por los autores.

Desde una perspectiva general, puede argumentarse que la IED durante los

periodos evaluados de manera trimestral como se presenta el grafico 1 denota la acogida
gue tuvo el Ecuador en el periodo IV de 2015 referente a la inversion extranjera percibida
en cuanto a acciones y otras participaciones de capital, luego de esto al periodo | de 2016
descendieron las inversiones incluso en el sector mas seductor para los inversionistas que
es la actividad de explotacion de minas y canteras, en 2017 la IED tuvo un descenso mayor
y se estima que para el afio 2018 la IED logre un crecimiento de 961,8 millones de doélares,
esto gracias a las empresas que inviertan en el pais.

13 Maria Pérez Marqués, Metodologia Seis Sigma a través de Excel (Madrid: RC Libros. 2010), 25.
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INVERSION DIRECTA

Periodo: 2013 - 2017. (Trimestres | y 11 2018)

USD Millones
L 3 ANUAL TRIMESTRAL
Transaccion / Periodo
2013 2014 2015 2016 2017 20181 | 20181l
En el extranjero - - - - - - -
En el pais 727,0 772,3 1.3225 |767,4 618,4 |325,0 |205,0
Acciones y otras participaciones
de capital 4238 |848,1 |9845 |679,0 |520,9 |168,0 |94,8
Activos frente a inversionistas
directos
Pasivos frente a inversionistas
directos 423,8 848,1 984,5 679,0 520,9 |168,0 |94,8
Utilidades reinvertidas 310,0 |3138 |287.0 |200,1 |160,6 |101,4 |30,6
Otro capital 2/ 6,8) [(389,7) 50,9 (111,6) |(63,1) [555 [79,6
Activos frente a inversionistas
directos
Pasivos frente a inversionistas
directos 6,8) [(389,7) |50,9 (111,6) |(63,1) [5555 |79,6
SALDO 727,0 772,3 1.3225 |767,4 618,4 |325,0 |205,0
Tabla 1
Inversion Extranjera Directa 2013 — 2017 (Trimestres | y Il de 2018)
Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaborado por los autores.
PROYECCION DE TENDENCIA
POLIMONIAL DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA
1.400,0
1.200,0 _ IE_D (Usb
ANOS | Millones)
1.000,0 2013 727,0
2014 772,3
800,0 2015 | 1.3225
600,0 2016 767,4
2017 618,4
400,0 2018 961,7
500077 4,8544x%2 58736x5 + 3E+08x* - 8E+11x3 + 1E+15x2 - 1E+18x + 3E+20 2019 877,2
’ R?=0,9921 2020 881,7
2012 2014 2016 2018 2020 2022

IED

Polindmica (IED)

Gréfico 2

Proyeccion de la inversiéon extranjera directa
Fuente: Banco central del ecuador.

Elaborado por los autores.

MG. BOLIVAR CABRERA COELLO / LIC. ROSA AVILEZ MERINO / LIC. JULY GAIBOR GAIBOR

EST. LEONELA ESTEFANIA PENAFIEL CHAVEZ




REVISTA EUROPA DEL ESTE UNIDA ISSN 0719-7284 — PUBLICACION SEMESTRAL — NUMERO 9 — ENERO/JUNIO 2020

Inversion extranjera directa en Ecuador: andlisis y proyecciones pag. 45

El Gréfico 2 presenta la IED de manera anual y los resultados obtenidos con el
modelo estadistico realizando el prondstico en la curva polimonial lo cual refleja una
disminucion minima para los afios 2019 y 2020 con un valor de 877,29 y 881,78
respectivamente para lo cual en el 2020 se nota un leve aumento que se aspira logre
ascender a futuro.

Ecuador tan solo es receptor de inversién extranjera, es un pais de destino de
distintos paises que desean comprar acciones o participaciones de capital, se da la
modalidad de reinvertir las utilidades. Dado es el caso del afio 2015 en el que logré subir la
tendencia aunque posterior a ese afio la linea tiende a decrecer. En el primer trimestre de
2018 se registran nuevas transacciones de deuda externa contratada por el sector privado.
Segun el gréfico 2 se estima que la inversion extranjera directa sea positiva puesto que
tiene un coeficiente de determinacién que da como resultado R2 = 0,9921 lo cual significa
que es fiable y es proveniente de la ecuacion: y = 4,8544x° - 58736x° + 3E+08x* - 8E+11x3
+ 1E+15x? - 1E+18x + 3E+20

Conclusién

En América Latina el flujo de inversion extranjera directa se centra en servicios y
manufacturas excepto los paises que son ricos en recursos naturales, es el caso de
Ecuador un pais abundante en petréleo y demas recursos, es por ello que la inversion se
centra en la actividad de explotacion de minas y canteras, asi como en la industria
manufacturera. La IED genera competitividad entre los paises, se encarga de capacitar la
nueva fuerza laboral, incrementar la tecnologia y mejorar la relacibn comercial. Es
considerada una de las economias bajas en comparacion general de los paises, pero no lo
es tanto con los paises vecinos aun asi resulta bastante satisfactorio invertir en Ecuador.
De acuerdo a la evolucion de la inversion directa ha surgido una tendencia elevada que la
mantuvo durante el cuarto trimestre del afio 2015 mismo que decrecié en el afio 2016 desde
el primer trimestre del periodo. Se enfatiza a los sectores productivos que inviertan en el
pais pues tanto el trabajador como el empresario deben llegar a una conexién y juntos
acogerse a los desafios planteados por del comercio mundial.
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